Vermogensanlagen-Informationsblatt gemaR §§ 2a, 13 Vermogensanlagengesetz

der Erneuerbare Energien Oberwolfach GmbH

Warnhinweis: Der Erwerb dieser Vermogensanlage ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum vollstan-
digen Verlust des eingesetzten Vermaogens fuhren.

Stand: 05.08.2022 — Zahl der Aktualisierungen: 1

1

Art und genaue Bezeichnung der Vermégensanlage

Art: Unbesichertes Nachrangdarlehen mit qualifiziertem Rangriicktritt und vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre. (,Nachrangdarlehen”)

Bezeichnung: ,Nachrangdarlehen_Erneuerbarer Energiemix Oberwolfach_2,75%_2022_2027“

Identitat von Anbieter und Emittent der Vermdégensanlage einschlieBlich seiner Geschaftstatigkeit — Erneuerbare Energien Oberwolfach GmbH (Nachrangdarlehensnehmer, , An-
bieter” und , Emittent” der Vermogensanlage), Rathausstrale 1, 77709 Oberwolfach, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Freiburg im Breisgau unter HRB 725365.
Geschaftstatigkeit ist der Betrieb, die Verwaltung sowie die Beteiligung an Anlagen zur Erzeugung regenerativer Energie. Weiterhin die Ubernahme der Geschaftsfiihrung und der
personlichen Haftung bei der Kraftwarmeanlagen GmbH & Co. Oberwolfach KG.

Identitat der Internet-Dienstleistungsplattform — www.blackvrst.capital, BLACKVRST Capital Management GmbH (, Internet-Dienstleistungsplattform®, ,Plattform” und , Plattform-
betreiber”), SchillerstraRe 22, 77933 Lahr, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Freiburg im Breisgau unter HRB 724825.

Anlagestrategie, Anlagepolitik und Anlageobjekt

Anlagestrategie ist es, dem Emittenten durch die Gewahrung von Nachrangdarlehen die Umsetzung von erneuerbare Energien-Projekten (,Vorhaben“) zu ermoglichen, wie es
ndher im Absatz zum Anlageobjekt beschrieben ist (s.u. Ziffer 3 Anlageobjekt). Der Emittent ist in der Branche der erneuerbaren Energien tatig. Mit dem Vorhaben sollen Umsatze
generiert werden, um die Anspriche der Nachrangdarlehensgeber (,Anleger”) auf Zinszahlung und Rickzahlung der Nachrangdarlehensvaluta zu bedienen. Diese Umsatze stam-
men aus den Auschittungen der geplanten Unternehmensbeteiligungen.

Anlagepolitik ist es, samtliche der Anlagestrategie dienenden MaRnahmen zu treffen, d.h. insbesondere mit den eingeworbenen Nachrangdarlehen die Umsetzung des Vorhabens
zu ermoglichen. Die Transaktionskosten dieser Finanzierung i.H.v. 4,0076 % (s.u. Ziffer 9 Kosten und Provisionen) werden durch die Nachrangdarlehen zum gréRten Teil fremdfi-
nanziert.

Anlageobjekt ist es, die von den Anlegern gewdhrten Nachrangdarlehen zur Finanzierung zweier Unternehmensbeteiligungen im Bereich der erneuerbaren Energien zu verwenden.
Die zu finanzierenden Projekte, welche der Emittent erwerben mochte, bestehen zu 50% der Nettoeinnahmen im Erwerb einer Kommanditbeteiligung in Hohe von EUR 500.000
(entspricht einem Unternehmensanteil in Hohe von 5%) der ,, Windpark Hohenlochen GmbH & Co. KG (,,Anlageobjekt 1), eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Freiburg
unter HRA 702906, mit dem Geschaftssitz Freiburg im Breisgau und der Geschaftsanschrift TullastraRe 61, 79108 Freiburg im Breisgau, gegrindet am 11.08.2017. Der Unterneh-
mensgegenstand von Anlageobjekt 1 liegt in der Entwicklung, Planung, Errichtung beziehungsweise Bau und Monatage, Finanzierung und Erwerb von Wirdkraftanlagen sowie deren
Unterhaltung und Betrieb. Die aktuelle Hohe der Kommanditanteile von Anlageobjekt 1 liegt bei EUR 55.000. Die ,Windpark Hohenlochen GmbH & Co. KG” hat im Jahr 2021 auf
einer Hohe von 650-700 Metern Uber NN vier Windrdder des Typs Enercon E-138 des Herstellers Enercon GmbH errichtet. Der Zustand der vier Windrdder ist neu. Die Inbetrieb-
nahme des Windparks erfolgte in Q4/2021. Jedes dieser Windrader hat eine Nennleistung von 4.200 Kilowatt, eine Nabenhohe von 160 Metern und ein Rotordurchmesser von 138
Metern. Die Windgeschwindigkeit auf Nabenhohe betrdgt durchschnittlich 5,5-6,4 Meter pro Sekunde. Die Einspeisezusage fir die EEG-Vergutung betragt bis zum Jahr 2041 8,07
Cent pro Kilowattstunde. Laut unabhingigen Windgutachten der RSC GmbH und des TUV Siid, erreicht der Windpark mit einer Wahrscheinlichkeit von 75% einen vergiiteten
Stromertrag von 30,75 Gigawattstunden pro Jahr. Es besteht eine 2-jahrige Gewahrleistung sowie ein 20-jahriger Vollwartungsvertrag mit der Firma Enercon GmbH. Die relevanten
Standortkosten wie Erwerb, Pacht und Wartung betragen EUR 172.584 p.a. ab dem Jahr 2022 (anteilig auf den zu erwerbenden Eigenkapitalanteil EUR 8.629 p.a.). Diese sind
vollstdndig im Geschaftskonzept der ,,Windpark Hohenlochen GmbH & Co. KG* berticksichtigt und mit kalkuliert. Es erfolgt lediglich eine Kapitalbeteiligung, eine Einflussnahme auf
das Management von Anlageobjekt 1 erfolgt nicht. Die geplanten Ausschittungen an den Emittenten erfolgt aus den Einnahmen des laufenden Geschéftsbetriebs von Anlageobjekt
1. Die Beteiligung an Anlageobjekt 1 erfolgt seitens des Emittenten mit einer dauerhaften Halteabsicht. Die weiteren 50% der Nettoeinnahmen flieRen in den Erwerb einer Kom-
manditbeteiligung in Hohe von ebenfalls EUR 500.000 (entspricht einem Unternehmensanteil in Hohe von 29,94%) der ,Kraftwarmeanlagen GmbH & Co. Oberwolfach KG* (,Anla-
geobjekt 2“), eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Freiburg im Breisgau unter HRA 680869, mit dem Geschaftssitz Oberwolfach und der Geschaftsanschrift Rathaus-
stralle 1 in 77709 Oberwolfach, gegriindet am 20.06.1996.Der Unternehmensgegenstand von Anlageobjekt 2 liegt im Bau und Betrieb von Warme- und Karftwarmeanlagen. Die
aktuelle Hohe der Kommanditanteile von Anlageobjekt 2 liegt bei EUR 264.500. Die ,Kraftwarmeanlagen GmbH & Co. Oberwolfach KG” wird einen weitergehenden Ausbau sowie
die energetische Optimierung des lokalen Nahwarmenetzes in 77709 Oberwolfach und 77761 Wolfach vornehmen. Mit dem zur Verfiigung gestellten Kapital, soll durch die Verle-
gung der Heizzentrale an einen neuen Standort und die Erweiterung der Warmeerzeuger sowie des Warmenetzes, einer groReren Anzahl von Gebdudeeigentiimern, der Zugang
zu regenerativen Warmeversorgung ermoglicht werden. Hierzu wird im Zuge dieser Erweiterung des Warmenetz (Tief- und Rohrleitungsbau) um insgesamt 5.800 Meter erweitert
und eine neue Ubergabestation fir insgesamt 110 Nahwarmekunden eingerichtet. Zusatzlich werden neue Warmeerzeuger in Form eines Holzhackschnitzelkessel inklusive Kon-
densation mit einer Gesamtleistung von 1.500 Kilowatt, neue Blockheizkraftwerke mit einer elektrischen Gesamtleistung von 2 x 50 Kilowatt und einer thermischen Gesamtleistung
von 100 Kilowatt, eine neue Warmepumpe mit einer Gesamtleistung von 300 Kilowatt und einem Warmespeicher mit deinem Gesamtvolumen in Hohe von 200 Kubikmeter, mit
der dazugehorigen Elektro-, Regelungs- und Heiztechnik angeschafft. Der Emittent bernimmt dartber hinaus die Stellung des personlich haftenden Gesellschafters (Komplemen-
tar) sowie die Geschaftsfiihrung bei Anlageobjekt 2. Die geplanten Ausschittungen an den Emittenten erfolgen aus den Einnahmen des laufenden Geschéftsbetriebs von Anlage-
objekt 2. Die Beteiligung an Anlageobjekt 2 erfolgt seitens des Emittenten mit einer dauerhaften Besitzabsicht. Die Nettoeinnahmen, die durch diese Schwarmfinanzierung einge-
worben werden, d.h. die durch diese Schwarmfinanzierung eingeworbenen Mittel abzlglich emissionsbezogener Kosten, reichen zur Umsetzung des Vorhabens aus, falls das
Funding-Limit (s.u. Ziffer 6) erreicht wird. Wird die Funding-Schwelle (s.u. Ziffer 4), aber nicht das Funding-Limit erreicht, so wird der Emittent das entstehende Delta durch ein
klassisches Bankdarlehen refinanzieren. Die voraussichtlichen Gesamtkosten der Anlageobjekte 1 und 2 betragen jeweils EUR 500.000. Der Erwerb der Beteiligung hinsichtlich
Anlageobjekt 1 erfolgt nach Auslauf der Zeichnungsphase. Zu diesem Zeitpunkt erfolgt auch die Kaufpreiszahlung sowie der Eigentumsiibergang. Die erforderlichen Vorvertrage
wurden hierzu bereits unterzeichnet. Der Windpark selbst wurde im November 2021 vollstandig in Betrieb genommen und wird seitdem von der Windpark Hohenlochen GmbH &
Co. KG betrieben. Die Umsetzung der Beteiligung an Anlageobjekts 2 erfolgt ebenfalls nach Auslauf der Zeichnungsphase fir das Nachrangdarlehen. Hierzu sind die vertraglichen
Voraussetzungen sowie die notwendigen Genehmigungen seitens der Erneuerbaren Energien Oberwolfach GmbH bereits geschafften und erteilt. Beide Beteiligungen werden
unabhangig von der Erreichung der Funding-Schwelle durchgefihrt, dann jedoch durch klassiche Bankdarlehen refinanziert. Fir die Anlageobjekte 1 und 2 sind keine Umfirmierun-
gen geplant. Die finalen Vertrage zur Umsetzung der Beteiligungen an den Anlageobjekten 1 und 2 wurde noch nicht unterzeichnet.

Laufzeit und Kuindigungsfrist der Vermogensanlage — Die Laufzeit des Nachrangdarlehens beginnt fur jeden Anleger individuell mit dem Vertragsschluss (Zeichnung des jeweiligen
Anlegers) und endet fir alle Anleger einheitlich am 31.05.2027 (,,Riickzahlungstag”). Der Emittent darf das Nachrangdarlehen nach seiner Wahl innerhalb eines Zeitraums von
jeweils sechs Monaten vor und nach dem Riickzahlungstag zurtickzahlen (,Ruckzahlungsfenster”). Das Recht zur ordentlichen Kindigung ist fir die Parteien ausgeschlossen. Das
Recht beider Parteien zur auerordentlichen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt.

Konditionen der Zinszahlung und Riickzahlung — Jeder Nachrangdarlehensvertrag steht unter der auflésenden Bedingung, dass insgesamt im Rahmen der Schwarmfinanzierung
nicht mindestens ein Gesamtbetrag von EUR 520.000 (,,Funding-Schwelle”) eingeworben wird. Wird diese Schwelle nicht bis zum 31.12.2022 erreicht, erhalten die Anleger ihren
Nachrangdarlehensbetrag vom Zahlungstreuhander unverziglich unverzinst und ohne Kosten zurlck. Zusatzlich steht jeder Nachrangdarlehensvertrag unter der auflésenden Be-
dingung, dass der Anleger den Nachrangdarlehensbetrag nicht innerhalb von 2 Wochen ab Vertragsabschluss auf das Treuhandkonto einzahlt. Anleger erhalten keine gesellschafts-
rechtliche Beteiligung, sondern haben den vertraglichen Anspruch, eine Verzinsung zu erzielen und den investierten Nachrangdarlehensbetrag zuriickzuerhalten. Ab dem Tag, an
dem der Anleger den Nachrangdarlehensbetrag auf das Treuhandkonto einzahlt (Einzahlungstag), bis zum vertraglich vereinbarten Riickzahlungstag bzw. bis zum Tag der tatsach-
lichen Ruckzahlung innerhalb des Riickzahlungsfensters verzinst sich der jeweils ausstehende Nachrangdarlehensbetrag vertragsgemaR mit einem Zinssatz von 2,75% p.a. Die Zinsen
sind jahrlich nachschussig féllig, erstmalig am 31.05.2023.

Die Tilgung erfolgt endfallig zum 31.05.2027 oder innerhalb des Riickzahlungsfensters, friihestens zum 30.11.2026, spatestens jedoch zum 30.11.2027.

Risiken — Der Anleger geht mit dieser unternehmerischen Finanzierung eine mittelfristige Verpflichtung ein. Er sollte daher alle in Betracht kommenden Risiken in seine Anlageent-
scheidung einbeziehen. Nachfolgend konnen nicht sémtliche, sondern nur die wesentlichen mit der Vermoégensanlage verbundenen Risiken aufgefiihrt werden. Auch die nachste-
hend genannten Risiken konnen hier nicht abschlieRend erldutert werden.
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Maximalrisiko — Es besteht das Risiko des Totalverlusts des Nachrangdarlehensbetrags und der Zinszahlungen. Individuell konnen dem Anleger zusatzliche Vermogensnachteile
entstehen. Dies kann z.B. der Fall sein, wenn der Anleger den Erwerb der Vermogensanlage durch ein Darlehen fremdfinanziert, wenn er trotz des bestehenden Verlustrisikos Zins-
und Rickzahlungen aus der Vermogensanlage fest zur Deckung anderer Verpflichtungen eingeplant hat oder aufgrund von Kosten fiir Steuernachzahlungen. Solche zusétzlichen
Vermogensnachteile konnen im schlechtesten Fall bis hin zur Privatinsolvenz des Anlegers filhren. Die Vermogensanlage ist nur als Beimischung in ein Anlageportfolio geeignet.
Geschaftsrisiko des Emittenten — Es handelt sich bei diesem qualifiziert nachrangigen Darlehen um eine unternehmerisch gepragte Investition mit einem entsprechenden unter-
nehmerischen Verlustrisiko (eigenkapitalahnliche Haftungsfunktion). Der Anleger erhélt aber keine gesellschaftsrechtlichen Mitwirkungsrechte und hat damit nicht die Moglichkeit,
auf die Realisierung des unternehmerischen Risikos einzuwirken (insbesondere hat er nicht die Moglichkeit, verlustbringende Geschaftstatigkeiten zu beenden, ehe das einge-
brachte Kapital verbraucht ist).

Es besteht das Risiko, dass dem Emittenten in Zukunft nicht die erforderlichen Mittel zur Verfiigung stehen, um die Zinsforderungen zu erfiillen und die Nachrangdarlehensvaluta
zurtickzuzahlen. Das Geschaftsmodell des Emittenten besteht darin, Unternehmensbeteiligungen an Gesellschaften zu erwerben, die Anlagen zur Erzeugung regenerativer Energien
wie u.a. Windparks und Warme- und Kraftwarmenetze im kommunalen Bereich der Gemeinden Wolfach und Oberwolfach betreiben (Beteiligungsunternehmen). Der wirtschaftli-
che Erfolg der vom Emittenten verfolgten Geschéftsstrategie kann nicht mit Sicherheit vorhergesehen werden. Der Emittent kann Hohe und Zeitpunkt von Zuflussen weder zusi-
chern noch garantieren. Der wirtschaftliche Erfolg hangt von mehreren EinflussgroRen ab, insbesondere der erfolgreichen Entwicklung der Geschéftstatigkeit der Beteiligungsun-
ternehmen sowie der allgemeinen Entwicklung des Energiepreises. Der Emittent ist fur die fristgerechte und vollstandige Leistung von Zins und Tilgung an die Anleger darauf
angewiesen, dass er von den Beteiligungsunternehmen Liquiditatszufliisse bspw. aus Gewinnbeteiligungen am Geschéftsergebnis erhalt.

Das Geschéftsmodell des Beteiligungsunternehmens aus Anlageobjekt 1 besteht im Betrieb eines Windparks. Der Emittent wird aus dieser Beteiligung voraussichtlich Gewinnbe-
teiligungen am Unternehmensgewinn erhalten, wenn die verfolgte Geschéaftsstrategie erfolgreich umgesetzt werden kann. Dies hangt maRgeblich von der zukinftigen Entwicklung
der Energiepreise, abgemildert durch die feste EEG-Vergitung, sowie dem Zutreffen der angestellten Planungen bezlglich Windstarke und damit korrelierender Ausbringungs-
menge ab. Das Geschaftsmodell des Beteiligungsunternehmens aus Anlageobijekt 2 ist der Bau und Betreib von Warme- und Kraftwdrmeanlagen, insbesondere in Form eines
Nahwarmenetzes zur Versorgung der lokalen Gemeinde. Der Emittent wird aus dieser Beteiligung eine fest vereinbarte, erfolgsunabhangige Festverzinsung in Hoéhe von 2,5% p.a.
erhalten. Dies setzt voraus, dass die verfolgte Geschéftsstrategie erfolgreich umgesetzt werden kann und somit die erforderlichen Mittel fur die Zinszahlung zur Verfuigung stehen.
Dies hangt maRgeblich am Erfolg der geplanten energetischen Optimierung des lokalen Nahwarmenetzes im geplanten Kostenrahmen. Ein weiterer wesentlicher Erfolgsfaktor ist
die Akzeptanz und Annahme der Birger:innen vor Ort in den Gemeinden Oberwolfach und Wolfach. Der Erfolg des Beteiligungsunternehmens aus Anlageobjekt 2 hdangt unmittelbar
an der Anzahl der an das Nahwarmenetz angeschlossener Haushalte. Vorrangiges Fremdkapital hat der Emittent unabhangig von seiner Einnahmesituation zu bedienen.

Risiko aus unregelméaRigen Kapitalzuflissen —Es kann vorkommen, dass in mehreren aufeinander folgenden Perioden keine oder nur geringere, als die kalkulierten Gewinnbeteili-
gungen durch die Beteiligungsunternehmen an den Emittenten ausgeschittet werden. Folgt darauf nicht zeitnah eine Periode mit hoheren Ausschittungen, kann dies nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten haben. Ist dies nicht der Fall, kdnnen auf Ebene des Emittenten Zahlungsschwierigkeiten bis hin zu einer
moglichen Insolvenz entstehen.

Ausfallrisiko des Emittenten (Emittentenrisiko) — Der Emittent kann zahlungsunfahig werden oder in Uberschuldung geraten. Dies kann insbesondere der Fall sein, wenn der Emit-
tent geringere Einnahmen und/oder hohere Ausgaben als erwartet zu verzeichnen Die Insolvenz des Emittenten kann zum Verlust des Nachrangdarlehensbetrages des Anlegers
und der Zinsen fihren, da der Emittent keinem Einlagensicherungssystem angehort.

Risiko aus der Stellung als personlich haftender Gesellschafter der Kraftwarmeanlage GmbH & Co. Oberwolfach KG (Beteiligungsunternehmen aus Anlageobjekt 2) — Der Emittent
wird kinftig als personlich haftender Gesellschafter (Komplementar) des Beteiligungsunternehmens aus Anlageobjekt 2 auftreten und die aktuelle Komplementargesellschaft ab-
l6sen. Als solcher haftet der Emittent mit seinem vollen Vermogen unmittelbar und gesamtschuldnerisch fur samtliche Verbindlichkeiten der Gesellschaft. Glaubiger des Beteili-
gungsunternehmens aus Anlageobjekt 2 sind nicht gezwungen, zuerst die Gesellschaft selbst in Haftung zu nehmen, sondern konnen direkt Ausgleich vom Emittenten verlangen.
Dies hat zur Folge, dass der Emittent den operativen Risiken der Geschaftstatigkeit des Beteiligungsunternehmens aus Anlageobjekt 2, wie oben beschrieben, ausgesetzt ist. Dem
Emittenten konnten als Folge seiner Haftung nicht mehr ausreichend eigene Mittel zur Verfigung stehen, um die Zinsforderungen der Anleger zu erfillen und das eingesetzte
Darlehenskapital zurtckzuzahlen.

Nachrangrisiko — Bei qualifiziert nachrangig ausgestalteten Darlehen tragt der Nachrangdarlehensgeber ein Risiko, das hoher ist als das Risiko eines regularen Fremdkapitalgebers
und das Uber das allgemeine Insolvenzausfallrisiko hinausgeht. Bei dem Nachrangdarlehensvertrag handelt es sich um ein Nachrangdarlehen mit einem sogenannten qualifizierten
Rangricktritt und vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre. Dies bedeutet: Samtliche Anspriiche des Nachrangdarlehensgebers aus dem Nachrangdarlehensvertrag —insbesondere
die Anspriiche auf Zinszahlung und Tilgung — kdnnen gegentiber dem Nachrangdarlehensnehmer nicht geltend gemacht werden, wenn dies fir den Nachrangdarlehensnehmer
einen bindenden Grund fiir die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens, d.h. Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung, herbeifiihren wiirde oder wenn in diesem Zeitpunkt bereits ein
solcher Insolvenzgrund vorliegt (vorinsolvenzliche Durchsetzungssperre). Dies bedeutet, dass die Anspriiche aus dem Nachrangdarlehen bereits dann nicht mehr durchsetzbar sind,
wenn der Nachrangdarlehensnehmer zum Zeitpunkt des Zahlungsverlangens zahlungsunfahig oder Gberschuldet ist oder dies zu werden droht. Die Anspriiche des Nachrangdarle-
hensgebers waren dann dauerhaft in ihrer Durchsetzung gesperrt, solange und soweit die Krise des Nachrangdarlehensnehmers nicht behoben wird. Dies kann dazu fuhren, dass
diese Anspriche bereits auRerhalb eines Insolvenzverfahrens dauerhaft nicht durchsetzbar sind.

Die Nachrangforderungen des Anlegers treten auRerdem im Falle der Durchfiihrung eines Liquidationsverfahrens und im Falle der Insolvenz des Nachrangdarlehensnehmers im
Rang gegenuber den folgenden Forderungen zuriick: Der qualifizierte Rangriicktritt besteht gegenuiber samtlichen gegenwartigen und kinftigen Forderungen aller nicht nachran-
gigen Glaubiger des Nachrangdarlehensnehmers sowie gegentber samtlichen in § 39 Abs. 1 Insolvenzordnung bezeichneten nachrangigen Forderungen. Der Anleger wird daher
mit seinen Nachrangdarlehensforderungen erst nach vollstandiger und endgultiger Befriedigung samtlicher anderer Glaubiger des Nachrangdarlehensnehmers berticksichtigt. Die
Nachrangforderungen werden also erst nach diesen anderen Forderungen bedient, falls dann noch verteilungsfahiges Vermogen vorhanden sein sollte. Das Nachrangkapital dient
den nicht im Rang zuriickgetretenen Glaubigern als Haftungsgegenstand.

Fremdfinanzierung — Aus einer etwaigen personlichen Fremdfinanzierung des Nachrangdarlehensbetrags konnen dem Anleger zusatzliche Vermogensnachteile entstehen. Dies
kann beispielsweise der Fall sein, wenn der Anleger das Kapital, das er in das Vorhaben investieren mochte, Uber einen privaten Kredit bei einer Bank aufnimmt. Das maximale
Risiko des Anlegers besteht in einer Uberschuldung, die im schlechtesten Fall bis zur Privatinsolvenz des Anlegers filhren kann. Dies kann der Fall sein, wenn bei geringen oder
keinen Ruckflissen aus der Vermogensanlage der Anleger finanziell nicht in der Lage ist, die Zins- und Tilgungsbelastung aus seiner Fremdfinanzierung zu bedienen.
Verfugbarkeit — Nachrangdarlehen sind keine Wertpapiere und auch nicht mit diesen vergleichbar. Derzeit existiert kein liquider Zweitmarkt fur die abgeschlossenen Nachrangdar-
lehensvertrage. Eine VerduBerung des Nachrangdarlehens durch den Anleger ist zwar grundsatzlich moglich. Die Moglichkeit zum Verkauf ist jedoch aufgrund der geringen Markt-
groRe und Handelstatigkeit nicht sichergestellt. Das investierte Kapital kann daher bis zum Ablauf der Vertragslaufzeit gebunden sein.

Emissionsvolumen, Art und Anzahl der Anteile — Das Nachrangdarlehen wird im Rahmen einer Schwarmfinanzierung durch eine Vielzahl von Nachrangdarlehensvertragen angebo-
ten, die bis auf den Betrag identisch ausgestaltet sind, im Gesamtbetrag von bis zu EUR 1.038.000 (,,Funding-Limit“, maximales Emissionsvolumen der Schwarmfinanzierung).

Bei der Vermogensanlage handelt es sich um eine unternehmerisch geprégte Investition in Form von Nachrangdarlehen mit qualifiziertem Rangricktritt und vorinsolvenzlicher
Durchsetzungssperre. Anleger erhalten keine Anteile an dem Emittenten, sondern qualifiziert nachrangig ausgestaltete Anspriiche auf Verzinsung und Ruckzahlung des gewahrten
Nachrangdarlehens.

Der Nachrangdarlehensbetrag muss mindestens EUR 500 betragen und durch 50 teilbar sein. Das heil3t, es kdnnen maximal 2.076 separate Nachrangdarlehensvertrage geschlossen
werden.

Verschuldungsgrad — Der auf Grundlage des letzten aufgestellten Jahresabschlusses berechnete Verschuldungsgrad des Emittenten kann nicht angegeben werden, da es sich um
ein neu gegrindetes Unternehmen handelt und ein Jahresabschluss noch nicht aufgestellt wurde. Der Verschuldungsgrad gibt das Verhaltnis zwischen dem bilanziellen Fremdka-
pital und Eigenkapital des Emittenten an.

Aussichten fur die vertragsgemaRe Zinszahlung und Rickzahlung unter verschiedenen Marktbedingungen — Diese Finanzierung hat unternehmerisch gepragten und mittelfristigem
Charakter. Die Hohe und Zeitpunkte der vereinbarten Festzins- und Tilgungszahlungen sind rechtlich gesehen unabhangig von wechselnden Marktbedingungen, solange nicht die
qualifizierte Nachrangklausel eingreift. Es besteht aber das wirtschaftliche Risiko, dass dem Emittenten in Zukunft nicht die erforderlichen Mittel zur Verfugung stehen, um die
Zinsforderungen zu erflllen und den Nachrangdarlehensbetrag zuriickzuzahlen. Ob Zins und Tilgung geleistet werden, und ob erfolgsabhangige Zinskomponenten zur Auszahlung
gelangen, hangt maRgeblich vom Erfolg der erneuerbaren Energie-Projekte ab. Die Durchfihrung des Projekts ist mit den oben beschriebenen Risiken verbunden. Der fir den
Emittenten relevante Markt ist der Markt fir erneuerbare Energien im Schwarzwald mit Fokus auf Windkraft sowie die Versorgung mit Nahwéarme in der Gemeinde Oberwol-
fach/Wolfach. Marktbestimmende Faktoren sind die Entwicklung des Energiepreises, die Nachfrage nach erneuerbaren Energien insbesondere im Bereich Strom und Warme sowie
die Entwicklung des Erneuerbare-Energien-Gesetzes und weitere Umweltfaktoren wie z.B. die zukinftige Entwicklung der Windstarke. Bei positiven oder neutralen
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Marktbedingungen erhalt der Anleger vertragsgemal die ihm zustehenden Zinsen sowie die Riickzahlung des Nachrangdarlehensbetrages. Bei negativen Marktbedingungen wird
der Anleger einen Teil oder die gesamten ihm zustehenden Zinsen und den Nachrangdarlehensbetrag nicht erhalten. Nimmt der Emittent das Riickzahlungsfenster in Anspruch, so
erhalt der Anleger die Riickzahlung des Nachrangdarlehensbetrags und der ihm vertragsgemaR zustehenden Zinsen bei positiven oder neutralen Marktbedingungen vor dem Zeit-
punkt des vertraglich vereinbarten Ruckzahlungstags, bei negativen Marktbedingungen nach dem Zeitpunkt des vertraglich vereinbarten Rickzahlungstags.

Kosten und Provisionen

Anleger: Fir den Anleger fallen neben den Erwerbskosten (Nachrangdarlehensbetrag) keine Kosten oder Provisionen seitens der Plattform oder des Emittenten an. Einzelfallbedingt
kénnen dem Anleger Uber den Nachrangdarlehensbetrag hinaus Drittkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Verwaltung und der VerduRerung der Vermogensanlage
entstehen, wie z.B. Verwaltungskosten bei VerauRerung, Schenkung oder Erbschaft.

Emittent: Die Vergltung fur die Abwicklung tber das Treuhandkonto und die Vergutung fur die Vorstellung des Projekts auf der Plattform in Hohe von insgesamt 3,6608 % der
Gesamt-Nachrangdarlehensvaluta (,,Vermittlungspauschale) wird von dem Emittenten getragen. Daneben erhalt der Plattformbetreiber wahrend der Laufzeit des Nachrangdarle-
hens als Gegenleistung fur die von ihm erbrachten Verfahrens-Dienstleistungen jahrlich einen Betrag in Hohe von pauschal EUR 750 zzgl. MwSt (,,Projektmanagement-Gebihr”)
auch diese Vergltungen werden von dem Emittenten getragen. Die Vermittlungspauschale in Hohe von ingesamt 3,6608 % der Gesamt-Nachrangdarlehensvaluta wird durch das
Nachrangdarlehen fremdfinanziert, die jahrliche Projektmanagement-Gebuhr in Hohe von pauschal EUR 750 zzgl. MwsSt tragt der Emittent aus seinen laufenden Einnahmen. Die
Vermittlungspauschale und die Projektmanagement-Gebuhr bilden die Transaktionskosten dieser Finanzierung.

Erklarung zu § 2a Abs. 5 Vermogensanlagengesetz

Es liegen keine malgeblichen Interessenverflechtungen zwischen dem Emittenten und dem Unternehmen, das die Internet-Dienstleistungsplattform betreibt, vor.
Anlegergruppe, auf die die Vermogensanlage abzielt — Die Vermogensanlage richtet sich an in Bezug auf Vermogensanlagen kenntnisreiche Privatkunden im Sinne des § 67 Wert-
papierhandelsgesetzes (WpHG), die sich insbesondere mit dem Emittenten und mit den Risiken der Vermogensanlage intensiv beschéftigt haben und die einen Verlust des inves-
tierten Nachrangdarlehensbetrags bis hin zum Totalverlust (100% des investierten Betrags) hinnehmen konnten. Falls der Anleger den Erwerb der Vermogensanlage fremdfinan-
ziert, sollte er nicht auf Rucklaufe aus der Vermogensanlage angewiesen sein, um den Kapitaldienst fir die Fremdfinanzierung leisten zu kdnnen (s. dazu Maximalrisiko unter Ziffer
5). Bei der Vermogensanlage handelt es sich um ein Risikokapitalinvestment mit mittelfristigem Anlagehorizont (Ruckzahlungstag: 31.05.2027). Sie ist nicht zur Altersvorsorge und
nicht fir Anleger geeignet, die kurzfristigen Liquiditatsbedarf haben.

Angaben zur Besicherung der Riickzahlungsanspriiche von zur Immobilienfinanzierung verauRerten Vermogensanlagen

Die Angabe ist nicht einschlagig, da es sich bei der Vermogensanlage um kein Immobilienprojekt handelt.

Verkaufspreis samtlicher im Zeitraum der letzten zwolf Monate angebotenen, verkauften und vollstandig getilgten Vermogensanlagen

Im Zeitraum der letzten zwolf Monate hat der Emittent Vermogensanlagen flr einen Gesamtverkaufspreis von EUR 1.038.000 angeboten, fiir einen Gesamtverkaufspreis von
EUR 540.500 verkauft und fur einen Gesamtverkaufspreis von EUR 0 vollstandig getilgt.

Nichtvorliegen einer Nachschusspflicht iSd. § 5b Abs. 1 VermAnIG — Eine Nachschusspflicht der Anleger im Sinne von § 5b Abs. 1 VermAnIG besteht nicht.

Angaben zur Identitdt des Mittelverwendungskontrolleurs nach § 5¢c VermAnIG — Die Bestellung eines Mittelverwendungskontrolleurs war nicht erforderlich.

Angaben tiber das Vorliegen eines Blindpool-Modells im Sinne von § 5b Abs. 2 VermAnIG

Bei der angebotenen Vermogensanlage handelt es sich nicht um ein sogenanntes Blindpool-Modell im Sinne des § 5b Abs. 2 VermAnIG, bei dem das Anlageobjekt zum Zeitpunkt
der Erstellung des Vermogensanlageninformationsblattes nicht konkret bestimmt ist.

Gesetzliche Hinweise — Die inhaltliche Richtigkeit des Vermogensanlagen-Informationsblatts unterliegt nicht der Priifung durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.
Fir die Vermogensanlage wurde kein von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligter Verkaufsprospekt hinterlegt. Weitergehende Informationen erhélt der
Anleger unmittelbar vom Anbieter oder Emittenten der Vermogensanlage. Ein offengelegter Jahresabschluss des Emittenten liegt noch nicht vor, da es sich um ein neu gegrindetes
Unternehmen handelt. Zukunftige Jahresabschlisse des Emittenten werden unter www.bundesanzeiger.de und www.blackvrst.capital offengelegt. Anspriiche auf der Grundlage
einer in diesem Vermogensanlagen-Informationsblatt enthaltenen Angabe kénnen nur dann bestehen, wenn die Angabe irrefiihrend oder unrichtig ist und wenn die Vermogens-
anlage wéhrend der Dauer des 6ffentlichen Angebots, spatestens jedoch innerhalb von zwei Jahren nach dem ersten 6ffentlichen Angebot der Vermogensanlage im Inland, erwor-
ben wird.

Sonstige Informationen — Der Anleger erhélt das Vermogensanlagen-Informationsblatt und etwaige Aktualisierungen hierzu kostenlos und ohne Zugriffsbeschrankung auf der
Homepage der Internet-Dienstleistungsplattform als Download unter www.blackvrst.capital und kann diese kostenlos unter den jeweils oben (Ziffer 2) genannten Postanschriften
anfordern. Die Nachrangdarlehensvertrage werden in elektronischer Form von der Internet-Dienstleistungsplattform vermittelt und tber die Website www.blackvrst.capital ge-
schlossen. Der Emittent erstellt eine Projektbeschreibung, mit der er den Anlegern das Finanzierungsprojekt auf der Plattform anbietet. Der Zahlungstreuhdnder ist die Secupay
AG.

Finanzierung — Die Anspriiche der Anleger auf Zinszahlung und auf Riickzahlung der Nachrangdarlehensvaluta sollen aus Mitteln bedient werden, die der Emittent nach Umsetzung
des erneuerbare Energien-Projekts als Ausschiittung auf die jeweils erworbene Unternehmensbeteiligung erhalt. Andere Leistungspflichten als die der Nachrangdarlehensgewdh-
rung Gbernehmen die Anleger nicht. Eine personliche Haftung der Anleger ist ausgeschlossen. Der Emittent finanziert sich aktuell ausschlieRlich durch das von den Anlegern einzu-
werbenden Nachrangdarlehen. Erst bei nicht erreichen des Funding-Limits innerhalb der Funding-Periode, wirde der Emittent auf konventionelle Bankdarlehen zur Vorhabens
Realisierung zurlckgreifen. Es ist moglich, dass der Emittent in Zukunft weiteres Eigen- oder Fremdkapital aufnimmt, wobei solches Fremdkapital gegentiber den Nachrangdarlehen
der Anleger vorrangig zu bedienen waére.

Besteuerung — Der Anleger erzielt Einkiinfte aus Kapitalvermogen, sofern er als naturliche Person in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig ist und seinen Nachrangdarlehens-
vertrag im Privatvermogen halt. Die Einklinfte werden mit 25,00 % Kapitalertragsteuer zzgl. ggf. bis zu 5,50 % Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer besteuert. Bei Anlegern,
die mittels einer Kapitalgesellschaft in den Emittenten investieren, unterliegen die Gewinne aus den Finanzierungen der Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Die Steuerlast
tragt jeweils der Anleger. Im Ubrigen hangt die steuerliche Behandlung von den persénlichen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen
sein. Zur Klarung individueller steuerlicher Fragen sollte der Anleger einen steuerlichen Berater einschalten.

Kenntnisnahme des Warnhinweises - Die Kenntnisnahme des Warnhinweises nach § 13 Abs. 4 VermAnIG (laut Seite 1) ist vor Vertragsabschluss gemaR § 15 Abs. 4 VermAnIG in
einer der Unterschriftsleistung gleichwertigen Art und Weise online zu bestatigen und bedarf daher keiner weiteren Unterzeichnung.
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